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RAPPORT D'ACTIVITE 

AVERTISSEMENT 
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PERSPECTIVES POUR LE RESTE DE L'ANNEE 2005 
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ACTIVITE DE RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT - PROJET SKYLANDER 
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ETATS FINANCIERS CONSOLIDES 

COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE 
 

En k€ Avril-Sept.05
IFRS - 6M

Avril-Sept.04
IFRS - 6M

Avril-Mars.05
IFRS - 12M

Chiffre d'Affaires 16 223 12 250 27 668

Coûts Directs -11 624 -9 912 -20 841

Marge Brute 4 599 2 338 6 827

% Chiffre d'affaires 28,3% 19,1% 24,7%

Frais Généraux -4 038 -4 072 -8 121

Résultat Opérationnel Courant 561 -1 734 -1 294
% Chiffre d'affaires 3,5% -14,2% -4,7%

Autres Produits et Charges Opérationnels -300 -260 -400

Résultat Opérationnel Net 261 -1 994 -1 694

Coût de l'Endettement Financier Net -213 -247 -491

Autres Produits et Charges Financiers 37 -73 -158

Résultat avant Impôt 85 -2 314 -2 343

Impôt -209 -87 -216

Résultat Net -124 -2 401 -2 559

dont Intérêts Minoritaires 33 12 36

dont Part du Groupe -157 -2 413 -2 595

En € par action Avril-Sept.05
IFRS - 6M

Avril-Sept.04
IFRS - 6M

Avril-Mars.05
IFRS - 12M

Nombre moyen pondéré d'actions 21 488 000 12 892 800 12 892 800

Résultat net (part du Groupe) par action -0,007 -0,187 -0,201

Résultat net dilué (part du Groupe) par action -0,007 -0,187 -0,201

Le résultat étant négatif, le résultat net dilué par action est égal au résultat net non dilué
Pour info : Nombre moyen dilué d'actions 21 596 100 13 242 700 13 242 700  
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BILAN CONSOLIDE 

En k€
ACTIF

Sept.05
IFRS

Mars.05
IFRS 

Sept.04
IFRS

Ecarts d'acquisition

Frais de developpement (Skylander) 3 540 3 197 2 912

Immobilisations incorporelles 324 268 340

Immobilisations corporelles 573 618 734

Participations dans les entreprises associées 116 66 66

Actifs financiers non courants 293 332 320

Impôts différés actif 238 225 225

Actifs non courants 5 084 4 706 4 597

Clients et comptes rattachés 9 584 10 364 7 566

Actifs sur contrats en cours 2 198 1 679 1 573

Autres actifs courants 3 317 2 774 2 490

Disponibilités et quasi-disponibilités 4 044 870 676

Actifs courants 19 143 15 687 12 305

TOTAL DE L'ACTIF 24 227 20 393 16 902

En k€
PASSIF

Sept.05
IFRS

Mars.05
IFRS 

Sept.04
IFRS

Capital Social 5 372 3 223 3 223

Primes 10 389 0 0

Réserves consolidées -9 593 -6 981 -6 981

Ecarts de conversion 94 129 124

Résultat Net - Part du Groupe -157 -2 595 -2 413

Capitaux Propres - Part du Groupe 6 105 -6 224 -6 047

Intérêts minoritaires 89 97 31

Capitaux Propres 6 194 -6 127 -6 016

Provision Indemnités Fin Carrière 344 295 177

Dettes financières long terme 0 7 973 5 566

Passifs non courants 344 8 268 5 743

Dettes financières courantes 7 102 6 362 7 520

Provisions courantes 325 302 343

Passifs sur contrats en cours 1 242 910 218

Fournisseurs et comptes rattachés 1 936 1 657 1 938

Autres passifs courants 7 084 9 021 7 156

Passifs courants 17 689 18 252 17 175

TOTAL DU PASSIF 24 227 20 393 16 902
�

�
�

 
 



 

- 6 - 
�

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDES 
En k€ Avril-Sept.05 

IFRS - 6M 
Avril-Mars.05 

IFRS - 12M 
Avril-Sept.04 

IFRS - 6M 

FLUX DE TRESORERIE LIES À L'ACTIVITE     

Résultat net du Groupe -124 -2 559 -2 401 

 + Amortissements et provisions 432 534 147 

- Plus et Moins values de cession d'immobilisations 0 0 0 

- Autres éléments sans incidence de trésorerie 0 0 0 

- Charge d'endettement net 213 491 247 

- Charge d'impôt (yc impôts différés) 209 216 87 

Flux de trésorerie avant variation du besoin en fonds de roulement, intérêts 
financiers et impôts 730 -1 318 -1 921 

Charge d'impôt (hors impôts différés) -222 -216 -87 

Variation du besoin en fonds de roulement d'exploitation -1 607 775 1 689 

FLUX DE TRESORERIE GENERE PAR l'ACTIVITE - (A) -1 099 -760 -319 

        

Décaissements nets sur acquisitions/cessions immobilisations -371 -279 -177 

Developpement Autofinancé (Skylander) -342 -590 -305 

Investissements d'exploitations nets -714 -870 -482 

Encaissements nets liés aux acquisitions financières -12 -97 50 

Trésorerie des sociétés acquises (cédées) durant l'exercice 0 42 0 

Investissements financiers nets -12 -55 50 

FLUX  DE TRESORERIE LIE AUX OPERATIONS D'INVESTISSEMENT - (B) -725 -924 -432 

        

Encaissement net sur augmentation de capital 5 353     

dont augmentation de capital 12 538 0 0 
dont compensation de comptes courant actionnaires -7 185     

Dividendes versés dans les filiales aux minoritaires -41 0 0 

Apports en compte courant 1 068 589 5 

Abandon créance Holding 0 500 500 

Variation nette des emprunts 0 0 0 

Charge d'endettement net -213 -491 -247 

FLUX  DE TRESORERIE LIE AUX OPERATIONS DE FINANCEMENT - (C) 6 167 598 258 

Variation des cours des devises -52 69 63 

VARIATION  DE TRESORERIE 4 290 -1 017 -430 

     

Trésorerie d'ouverture -4 312 -3 295 -3 295 

Variation de trésorerie 4 290 -1 017 -430 

Trésorerie de clôture -23 -4 312 -3 725 

dont disponibilités et quasi disponibilités 4 044 870 676 

dont avances perçues de la société d'affacturage -4 065 -5 066 -3 902 

dont autres (découverts...) -2 -116 -499 

�
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VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES 

�

En k€
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Part du 
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rê
ts

 
m

in
or

ita
ire

s Capitaux 
propres

Consolidés

Capitaux propres au 31.03.2004 3 223 0 -7 462 41 -4 198 19 -4 179

Résultat de période -2 413 -2 413 12 -2 401

Variation des écarts de conversion -19 83 64 64

Abandon créance actionnaire 500 500 0 500

Capitaux propres au 30.09.2004 3 223 0 -9 394 124 -6 047 31 -6 016

Résultat de période -182 -182 24 -158

Variation des écarts de conversion 5 5 5

Première Consolidation AGIR 0 42 42

Capitaux propres au 31.03.2005 3 223 0 -9 576 129 -6 224 97 -6 127

Résultat de période -157 -157 33 -124

Variation des écarts de conversion -17 -35 -52 -52

Augmentation du capital 2 149 10 389 12 538 12 538

Distribution de dividendes DO-PS -41 -41

Capitaux propres au 30.09.2005 5 372 10 389 -9 750 94 6 105 89 6 194
�
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INFORMATIONS SECTORIELLES 

��  IInnffoorrmmaattiioonnss  ppaarr  zzoonnee  ggééooggrraapphhiiqquuee  

En k€ Avril-Sept.05
IFRS - 6M

Avril-Sept.04
IFRS - 6M

Avril-Mars.05
IFRS - 12M

Ingénierie France
Chiffre d'affaires 8 644 7 355 15 702
Résultat opérationnel courant 193 -98 168
% CA 2,2% -1,3% 1,1%

Ingénierie Allemagne et Roumanie
Chiffre d'affaires 6 261 3 514 9 149
Résultat opérationnel courant 964 -339 639
% CA 15,4% -9,6% 7,0%

Ingénierie Autres Pays
Chiffre d'affaires 1 318 1 381 2 817
Résultat opérationnel courant -324 -710 -781
% CA -24,6% -51,4% -27,7%

Holding et Developpement Skylander*

Résultat opérationnel courant -271 -585 -1 319

TOTAL GROUPE
Chiffre d'affaires 16 223 12 250 27 668

Résultat opérationnel courant 561 -1 734 -1 294

% CA 3,5% -14,2% -4,7%
* yc compris annulation marge interne sur refacturation ingénierie Roumanie �

�
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��  IInnffoorrmmaattiioonnss  ppaarr  sseecctteeuurr  dd''aaccttiivviittéé  

En k€ Avril-Sept.05
IFRS - 6M

Avril-Sept.04
IFRS - 6M

Avril-Mars.05
IFRS - 12M

Aéronautique 12 199 8 774 20 330

Spatial 1 338 1 598 3 290

Transport 766 1 102 2 126

Propulsion 615 776 1 144

Naval (Agir) 1 112 708

Autres 193 70

Chiffre d'affaires consolidé 16 223 12 250 27 668 �
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PASSAGE AUX NORMES IAS/IFRS 
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COMPTE DE RESULTAT 30.09.2004 

�

Compte de résultat consolidé Avril-Sept.04 Avril-Sept.04
En Milliers d'Euros CRC-9902 IFRS
Chiffre d'affaires 12 250 Chiffre d'Affaires 12 250
Production stockée et autres produits 313 Coûts Directs -9 912
Produits d'exploitation 12 563 Marge Brute 2 338
Coûts des services rendus -10 210 Frais Généraux -4 072
Marge Brute 2 353 Résultat Opérationnel Courant -1 734
Frais généraux -4 345 Autres Produits et Charges Opérationnels -260
Résultat d'Exploitation -1 992 Résultat Opérationnel Net -1 994

Charges et produits financiers -320 Coût de l'Endettement Financier Net -247
Charges et produits exceptionnels 498 Autres Produits et Charges Financiers -73
Résultat Courant des Entreprises Intégrées -1 814 Résultat avant Impôt -2 314
Impôts sur les bénéfices -87 Impôt -87
Résultat Net des Entreprises Intégrées -1 901 Résultat Net -2 401
Intérêts minoritaires 12 Dont Intérêts Minoritaires 12
Résultat Net - Part du Groupe -1 913 Dont Part du Groupe -2 413 �

��  TTaabblleeaauu  ddee  ppaassssaaggee  

Coûts directs Frais généraux Autres pdts et ch.op. Passage en Capitaux Propres
CRC-9902 -10 210 -4 345 0
Production stockée et autres produits

313 298 15
Charges et produits exceptionnels

498 258 -260 500
IFRS -9 912 -4 072 -260 500 �

�
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COMPTE DE RESULTAT 31.03.2005 

Compte de résultat consolidé Avril 04-Mars 05 Avril 04-Mars 05
En Milliers d'Euros CRC-9902 IFRS
Chiffre d'affaires 27 668 Chiffre d'Affaires 27 668
Production stockée et autres produits 643 Coûts Directs -20 841
Produits d'exploitation 28 311 Marge Brute 6 827
Coûts des services rendus -21 434 Frais Généraux -8 121
Marge Brute 6 877 Résultat Opérationnel Courant -1 294
Frais généraux -8 613 Autres Produits et Charges Opérationnels -400
Résultat d'Exploitation -1 736 Résultat Opérationnel Net -1 694

Charges et produits financiers -649 Coût de l'Endettement Financier Net -491
Charges et produits exceptionnels 500 Autres Produits et Charges Financiers -158
Résultat Courant des Entreprises Intégrées -1 885 Résultat avant Impôt -2 343
Impôts sur les bénéfices -174 Impôt -216
Résultat Net des Entreprises Intégrées -2 059 Résultat Net -2 559
Intérêts minoritaires 36 Dont Intérêts Minoritaires 36
Résultat Net - Part du Groupe -2 095 Dont Part du Groupe -2 595 �

  

��  TTaabblleeaauu  ddee  ppaassssaaggee  

Coûts directs Frais généraux Autres pdts et ch.op. Passage en Capitaux Propres Impôt
CRC-9902 -21 434 -8 613 0 -174
Production stockée et autres produits

643 604 39
Charges et produits exceptionnels

500 400 -400 500
Reclassement provision retraite

-53 53
Impôts sur les bénéfices

-174 42 -42
IFRS -20 841 -8 121 -400 500 -216 �
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BILAN AU 30.09.2004 

Bilan consolidé Sept 04 Sept 04
En Milliers d'Euros CRC-99-02 IFRS
ACTIF IMMOBILISE ACTIF
Ecarts  d'acquisition Ecarts d'acquisition
Immobilisations incorporelles 340 Projet Skylander 2 912
Immobilisations corporelles 734 Immobilisations incorporelles 340
Immobilisations financières 269 Immobilisations corporelles 734
TOTAL DE L'ACTIF IMMOBILISE 1 343 Participations dans les entreprises associées 66
ACTIF CIRCULANT Actifs financiers non courants 320
Stocks, Encours Production, Services 2 912 Impôts différés actif 225
Avances et acomptes versés Actifs non courants 4 597
Clients et comptes rattachés 9 139 Clients et comptes rattachés 7 566
Autres créances et comptes de régularisation 2 715 Actifs sur contrats encours 1 573
Disponibilités 793 Autres actifs courants 2 490
TOTAL DE L'ACTIF CIRCULANT 15 559 Disponibilités et quasi-disponibilités 676

Actifs courants 12 305
TOTAL ACTIF 16 902 TOTAL DE L'ACTIF 16 902

PASSIF
Capital social 3 223 Capital Social 3 223
Réserves et résultat consolidés -9 271 Primes 0
CAPITAUX PROPRES PART DU GROUPE -6 048 Réserves consolidées -6 981
Intérêts minoritaires 30 Ecarts de conversion 124

Résultat Net - Part du Groupe -2 413
Capitaux Propres - Part du Groupe -6 047
Intérêts minoritaires 31

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES -6 018 Capitaux Propres -6 016
Provisions pour risques et charges 520 Provision Indemnités Fin Carrière 177
DETTES Dettes financières long terme 5 566
Emprunts et dettes financières 13 086 Passifs non courants 5 743
Avances et acomptes reçus sur commande Dettes financières court terme 7 520
Fournisseurs et comptes rattachés 1 938 Provisions courantes 343
Autres dettes et comptes de régularisation 7 376 Passifs sur contrats encours 218
TOTAL DES DETTES 22 400 Fournisseurs et comptes rattachés 1 938

Autres passifs courants 7 156
Passifs courants 17 175

TOTAL PASSIF 16 902 TOTAL DU PASSIF 16 902 �

��  TTaabblleeaauu  ddee  ppaassssaaggee  
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CRC-99-02 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -2 929
Stocks

2 912 2 912
Immos financières

269 66 203
Clients et comptes rattachés

9 139 7 566 1 573
Autres créances

2 715 225 2 490
Disponibilités

793 117 676
Autres dettes

7 376 218 7 158
Résultat Net - Part du Groupe

-1 913 500 -2413
IFRS 2 912 66 320 225 7 566 1 573 2 490 676 218 7 158 -2 429 -2 413 �
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BILAN AU 31.03.05 

Bilan consolidé Mars 05 Mars 05
En Milliers d'Euros CRC-99-02 IFRS
ACTIF IMMOBILISE ACTIF
Ecarts  d'acquisition Ecarts d'acquisition
Immobilisations incorporelles 268 Projet Skylander 3 197
Immobilisations corporelles 618 Immobilisations incorporelles 268
Immobilisations financières 281 Immobilisations corporelles 618
TOTAL DE L'ACTIF IMMOBILISE 1 167 Participations dans les entreprises associées 66
ACTIF CIRCULANT Actifs financiers non courants 332
Stocks, Encours Production, Services 3 197 Impôts différés actif 225
Avances et acomptes versés Actifs non courants 4 706
Clients et comptes rattachés 12 043 Clients et comptes rattachés 10 364
Autres créances et comptes de régularisation 2 999 Actifs sur contrats encours 1 679
Disponibilités 987 Autres actifs courants 2 774
TOTAL DE L'ACTIF CIRCULANT 19 226 Disponibilités et quasi-disponibilités 870

Actifs courants 15 687
TOTAL ACTIF 20 393 TOTAL DE L'ACTIF 20 393

PASSIF
Capital social 3 223 Capital Social 3 223
Réserves et résultat consolidés -9 447 Primes 0
CAPITAUX PROPRES PART DU GROUPE -6 224 Réserves consolidées -6 981
Intérêts minoritaires 97 Ecarts de conversion 129

Résultat Net - Part du Groupe -2 595
Capitaux Propres - Part du Groupe -6 224
Intérêts minoritaires 97

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES -6 127 Capitaux Propres -6 127
Provisions pour risques et charges 597 Provision Indemnités Fin Carrière 295
DETTES Dettes financières long terme 7 973
Emprunts et dettes financières 14 335 Passifs non courants 8 268
Avances et acomptes reçus sur commande Dettes financières court terme 6 362
Fournisseurs et comptes rattachés 1 657 Provisions courantes 302
Autres dettes et comptes de régularisation 9 931 Passifs sur contrats encours 910
TOTAL DES DETTES 25 923 Fournisseurs et comptes rattachés 1 657

Autres passifs courants 9 021
Passifs courants 18 252

TOTAL PASSIF 20 393 TOTAL DU PASSIF 20 393  
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CRC-9902 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -2 929
Stocks

3 197 3 197
Immos financières

281 66 215
Clients et comptes rattachés

12 043 10 364 1 679
Autres créances

2 999 225 2 774
Disponibilités

987 117 870
Autres dettes

9 931 910 9 021
Résultat Net - Part du Groupe

-2 095 500 -2595
IFRS 3 197 66 332 225 10 364 1 679 2 774 870 910 9 021 -2 429 -2 595 �
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Rapport des commissaires aux comptes sur l’information semestrielle au 30 septembre 2005 

 

Messieurs, 

En notre qualité de commissaires aux comptes et en application de l’article L.232-7 du Code de commerce, nous 
avons procédé à : 

� l’examen limité du tableau d’activité et de résultats présenté sous la forme de comptes semestriels 
consolidés résumés de la société GECI International, relatifs à la période du 1er avril 2005 au 30 septembre 
2005, tels qu’ils sont joints au présent rapport ; 

� la vérification des informations données dans le rapport semestriel. 

Ces comptes semestriels consolidés ont été établis sous la responsabilité du Conseil d’Administration de votre 
société. Il nous appartient, sur la base de notre examen limité, d’exprimer notre conclusion sur ces comptes. 

Dans la perspective du passage au référentiel IFRS tel qu’adopté dans l’Union européenne, pour l’établissement 
des comptes consolidés de l’exercice 2005-2006, les comptes semestriels consolidés ont été préparés pour la 
première fois en application de ce référentiel. Ils comprennent à titre comparatif des données relatives à 
l’exercice 2004-2005 et au premier semestre de l’exercice 2004-2005 retraitées selon les mêmes règles. 

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes professionnelles applicables en France ; ces normes 
requièrent la mise en œuvre de diligences limitées conduisant à une assurance, moins élevée que celle résultant 
d’un audit, que les comptes semestriels consolidés ne comportent pas d’anomalies significatives. Un examen de 
cette nature ne comprend pas tous les contrôles propres à un audit, mais se limite à mettre en œuvre des 
procédures analytiques et à obtenir des dirigeants et de toutes personne compétente les informations que nous 
avons estimées nécessaires. 

Nous formulons deux réserves sur les points suivants : 

� votre société présente à son bilan au 30 septembre 2005 des frais de développement pour un montant de 
3 540 K€ relatifs à son projet d’avion Skylander. Les critères permettant la comptabilisation de ces coûts en 
immobilisations incorporelles ne nous apparaissent pas remplis pour permettre la comptabilisation de ces coûts 
en immobilisations ; 

� votre société a, au 30 septembre 2005, une créance résiduelle sur un client d’un montant  net de 500 K€, 
relative à une prestation réalisée en 2003. Aucun élément probant ne nous a été fourni nous permettant de 
conclure quant au caractère recouvrable du montant non provisionné de cette créance. 

Sur la base de notre examen limité et sous ces réserves, nous n’avons pas relevé d’anomalies significatives de 
nature à remettre en cause la conformité, dans tous leurs aspects significatifs, des comptes semestriels 
consolidés au regard du référentiel IFRS tel qu’adopté dans l’Union européenne. 
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Sans remettre en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur la note « règles de 
présentation » de l’annexe qui expose les raisons pour lesquelles l’information comparative qui sera présentée 
dans les comptes consolidés au 31 mars 2006 et dans les comptes consolidés semestriels au 30 septembre 2006 
pourrait être différente des comptes joints au présent rapport. 

Nous avons également procédé, conformément aux normes professionnelles applicables en France, à la 
vérification des informations données dans la rapport semestriel commentant les comptes semestriels consolidés 
sur lesquels à porté notre examen limité. 

Nous n’avons pas d’observation à formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes semestriels 
consolidés. 

Fait à Paris, le 26 janvier 2006 

Les commissaires aux comptes

B E R N A R D  
M A R E C H A L - G O U E E  Bernard Maréchal-Gouee 

M A Z A R S  &  
G U É R A R D  Danièle Batude 
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Groupe Geci International 
Rapport Semestriel 09.2005 

Projet  
Rev : 31.01.2006-16H / DAF 
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MARCHE DES INSTRUMENTS FINANCIERS DE L’EMETTEUR  
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